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UB Puhdas Ympäristö – sijoitusrahaston puolivuotiskatsaus 30.6.2008 
 
UB Puhdas Ympäristö -sijoitusrahasto aloitti sijoitustoimintansa kesäkuun 6. päivänä. 
Kesäkuussa markkinoilla vallinnut epävarmuus talouskehityksestä kasvoi edelleen, ja 
öljyn hinta jatkoi kohoamistaan lisäten huolta inflaation kiihtymisestä. 
Osakemarkkinoilla suunta oli alaspäin ja kesäkuun tuottokehitys oli heikkoa; MSCI 
World laski 9,14 % 
 
UB Puhdas Ympäristö voitti vertailuindeksin kesäkuussa 5,34 prosenttiyksiköllä. 
Sijoitusaste kuun lopussa oli 42,3 %, mikä selittää vertailuindeksiä paremman 
kehityksen kesäkuussa.  
 
Kesäkuun lopussa rahaston maantieteellinen jakauma osakkeen noteerausmaan ja siten 
valuuttakurssiriskin suhteen oli: USA 60 %, euroalue 24 % ja muu maailma 16 %. 
Painoltaan suurin sektori oli Vaihtoehtoinen energia ja energiatehokkuus, jonka osuus 
oli 75 %. Vesiteknologiat ja saastumisen hallinta -sektorin paino oli 21 %.  
Jätetekniikka ja raaka-aineiden hallinta -sektori puolestaan oli edustettuna 4 %:n 
painolla. Rahaston suurimmat yksittäiset sijoitukset olivat Vestas Wind Systems, 
Nordex, Renewable Energy ja Acciona. 
 
Näkymät uusiutuvan energian -sektorilla ovat hyvät. Sääntelyyn liittyvät 
epävarmuustekijät ovat poistumassa Saksan ilmoitettua kesäkuun alussa uusien 
tukitariffien tasosta. Espanjan osalta vastaavaa päätöstä odotetaan heinäkuun loppuun 
mennessä. Rahastosalkun sijoitusastetta tullaan nostamaan vähitellen rahaston pitkän 
aikavälin tavoitetasolle. 
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